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INTRODUÇÃO

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e

principalmente no que diz respeito às Aplicações dos Recursos, dispomos do

PARECER, promovido por este Comitê de Investimentos do Regime Próprio de

Previdência Social dos Servidores Públicos Municipais de Naviraí-MS -

NAVIRAIPREV.

Foram utilizados para a emissão deste PARECER, Análise do

relatório mensal da Consultoria de Investimento, Quadro de Enquadramento

conforme Resolução CMN 3.922/2010, alterada pela Resolução CMN

4.695/2018, Rentabilidade versus Risco e Volatilidade dos fundos de

investimentos, análise do atual cenário econômico e político do atual momento,

análises de mercado de Investimento, e outros documentos complementares

internos do RPPS de Naviraí-MS.

Em consonância com a legislação previdenciária pertinente e com

o Relatório Mensal da Consultoria de Investimento, a carteira de Investimento

do Naviraiprev encontra-se enquadrada conforme Resolução CMN 3.922/2010,

alterada pela Resolução CMN 4.695/2018 e dentro dos parâmetros da

política de investimento anual do Naviraíprev, conforme quadro abaixo.





Entendemos que no contexto geral a carteira de investimento do

NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada.

Conforme demonstrado abaixo, consideramos as análises de riscos

dos fundos de investimentos da carteira diante do atual cenário econômico e

político e análises de mercado de Investimento.

RISCO DE MERCADO

É o risco de oscilações de preços dos ativos conforme o cenário

macroeconômico. Este risco é voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo

de Renda Fixa (Títulos Públicos e fundos atrelados à inflação) e Renda

Variável (ações, dólar e etc..)."

Conforme a tabela abaixo, NAVIRAIPREV aplica em alguns

Fundos de Investimentos sensíveis às oscilações de mercado, conforme a

classificação de Risco de Mercado, disponibilizado nas Lâminas de

Informações Essenciais dos Fundos de Investimentos.



RISCO DE CRÉDITO

É a possibilidade do devedor não honrar seus compromissos. Nesse

caso, investimentos que possuem risco de insolvência financeira são obrigados

à se submeter a classificação de risco por Agências de Rating.



FUNDO DE INVESTIMENTO

A maioria dos Fundos de Investimentos em Renda Fixa e Renda

Variável que o NAVIRAIPREV aplica, não necessitam de Análise de Rating.

Entretanto, alguns fundos de Renda Fixa e Renda Variável possuem certa

concentração de papéis privados em sua carteira de investimento que, por

possuir risco de insolvência financeira são obrigados à se submeter a

classificação de risco por Agências de Rating. Abaixo segue a Classificação de

Rating destes Fundos de Investimentos



INSTITUIÇÃO FINANCEIRA

Todos os envolvidos na gestão do Fundo de Investimento, incluindo

as Instituições Financeiras, o Administrador, o Gestor e o Distribuidor

necessitam de Análise de Rating. Abaixo segue a Classificação de Rating dos

envolvidos na gestão e distribuição dos Fundos de Investimentos.



A Política Anual de Investimentos/2021 do NAVIRAIPREV, determina

que fundos de investimentos e Instituições Financeiras que necessitem de

Análise de Rating, só receberão recursos do NAVIRAIPREV, caso sejam

classificados, no mínimo, como BAIXO RISCO DE CRÉDITO (BBB).

As Análises de Ratings encontradas dos Fundos de Investimentos,

assim como das Instituições Financeiras, dos Administradores, dos Gestores e

dos Distribuidores dos fundos, se encontram aderentes à Política Anual de

Investimentos/2021 do NAVIRAIPREV.

RISCO DE LIQUIDEZ

É o risco de o investidor não conseguir dar liquidez ao ativo

financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do preço de mercado ou

abaixo do preço de aquisição (compra).

O NAVIRAIPREV possui Fundos de Investimento Aberto com

Carência. Nesse caso, só poderá resgatar as cotas, após o termino do prazo

de carência. Investimentos que possuem prazo para resgate, necessitam estar

aderentes as obrigações financeiras do investidor.



OBRIGAÇÕES PREVIDENCIÁRIAS ‐ CURTO PRAZO

Para resguardar o NAVIRAIPREV e minimizar o risco de liquidez no

Curto Prazo foi realizado na Política de Investimentos/2021, uma Separação de

Recursos Financeiros, no intuito de formalizar uma Provisão de Caixa.

Na Política Anual de Investimentos/2021 do NAVIRAIPREV foi

definido um valor de Provisão de Caixa de R$ 12.320.000,00 Milhões de reais.

Atualmente, a necessidade de Provisão de Caixa do NAVIRAIPREV é de

R$ 6.633.846,15 e o Saldo financeiro da Provisão de Caixa do NAVIRAIPREV

está em R$ 9.760.094,56 Milhões de reais.

As Obrigações Previdenciárias no Curto Prazo, ou seja, a

necessidade financeira do NAVIRAIPREV estão aderentes a Política Anual de

Investimentos/2021 e a sua capacidade financeira no Curto Prazo.

OBRIGAÇÕES PREVIDENCIÁRIAS ‐ MÉDIO e LONGO PRAZO

O investimento com prazo de duração mais longo que o

NAVIRAIPREV possui na sua carteira de investimento, tem liquidez à partir de

2024, representando 0,19% de seus recursos financeiros.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano

Previdenciário, informado na Política Anual de Investimentos/2021, o RPPS irá

começar a consumir os seus recursos, à partir do ano de 2035.



As Obrigações Previdenciárias a Médio e Longo Prazo do

NAVIRAIPREV estão aderentes a Política Anual de Investimentos/2021 e a sua

capacidade e necessidade financeira a Médio e Longo prazo.

PERFIL DE RISCO (MERCADO)

Descrição do Perfil de Investidor

Perfil que tem o objetivo de buscar ganhos no médio e longo prazo. A carteira possui uma
grande concentração de ativos moderados e arrojados. Para investidores que possuem
obrigações de longo prazo (como Planos de Previdência) é um perfil indicado.

A carteira com perfil ARROJADO, busca investimentos que apresentam ganhos mais vultuosos
no médio e longo prazo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto prazo,
em casos de instabilidade econômica. Esse tipo de perfil busca o cumprir e superar a Meta
Atuarial.

Descrição do Perfil de Investidor



O atual perfil de risco do NAVIRAIPREV (PERFIL 8 ‐ ARROJADO),

se encontra aderente ao Perfil de Risco proposto na Política Anual de

Investimentos/2021.

Em relação às aplicações dos RPPS entendemos que devemos

alocar os recursos em fundos de investimento que visem rentabilidade para

contribuir no cumprimento da meta atuarial, tendo em vista que foi realizado o

fundo de reserva para garantia do pagamento da folha dos pensionistas e

aposentados.

Entendemos ainda manter a exposição em renda variável,

considerando o previsto na PAI, exposição em fundos BDRs e iniciar um

investimento diretamente no exterior tendo em vista o atual cenário econômico

nacional e internacional diante da pandemia COVID19 e também pelo fato da

importância do produto como fator de diversificação de portfólio, visando a

meta atuarial e buscando aumentar a porcentagem de investimento nesta

classe de ativos, estando dentro do previsto na Política de Investimentos e

observando cuidadosamente os riscos e qualquer movimentação do cenário

que influencie negativamente neste segmento.

Evolução da Execução Orçamentária do RPPS

As contribuições dos servidores foram repassadas de acordo com a

legislação vigente e as despesas com pagamento de benefícios e despesas de

administração foram devidamente contabilizadas.



Foi realizado no mês de agosto de 2021 aplicações de todos os

recursos recebidos de repasse de contribuição de servidores e patronal do

plano Previdenciário, nos fundos: CAIXA FI PETROBRAS, CNPJ:

03.914.671/0001-56, CAIXA FIA INDEXA SET FINANCEIRO CNPJ:

40.209.029/0001-00, CAIXA FIA CONSUMO CNPJ: 10.577.512/0001-79, BB

FIA BDR NIVEL I CNPJ: 21.470.644/0001-13, sendo uma receita orçamentária

de R$ 1.432.532,34. (Um milhão, quatrocentos e trinta e dois mil, quinhentos e

trinta e dois reais e trinta e quatro centavos).

Os recursos oriundos das receitas dos entes Câmara e Prefeitura

totalizaram R$ 1.421.983,49. (Um milhão, quatrocentos e vinte e um mil,

novecentos e oitenta e três reais e quarenta e nove centavos); as taxas

administrativas repassadas pelos entes totalizaram R$ 140.454,29 (cento e

quarenta mil, quatrocentos e cinquenta e quatro reais e vinte e nove centavos);

as despesas com folha de pagamento dos aposentados e pensionistas

totalizaram R$ 822.305,84 (oitocentos e vinte e dois mil, trezentos e cinco reais

e oitenta e quatro centavos) e despesas administrativas R$ 84.819,04 (oitenta

e quatro mil, oitocentos e dezenove reais e quatro centavos).

Diante do exposto do referido parecer, consideramos que os aportes

referente ao mês de AGOSTO/2021 atende os requisitos de riscos versus

rentabilidade, em consonância a política de investimento-PAI/2021,

considerando o atual cenário de volatilidade do mercado financeiro, a análise

do mercado de Investimento e estando presente as condições de segurança,

rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação as obrigações



previdenciárias e transparência, com o intuito de cumprir a meta atuarial e

analisando a execução e conferência das APR’s de AGOSTO de 2021.

Destacamos que não há indícios ou números que prejudiquem a aprovação

das Aplicações e Aportes dos Recursos da Previdência Social dos Servidores

Públicos do município de Naviraí-MS – Naviraiprev no mês de agosto/2021,

mesmo obtendo rentabilidades negativas, pois refere-se à instabilidade do atual

cenário economico e político e assim, encaminha-se este PARECER com

análise FAVORÁVEL dos membros do Comitê de Investimento para

APROVAÇÃO DO CONSELHO FISCAL REFERENTE AS APLICAÇÕES E

APORTES DOS RECURSOS DO MÊS DE AGOSTO/2021 e para devida

ciência do CONSELHO ADMINISTRATIVO, em concordância com o que foi

definido em reuniões deste Comitê de Investimento.

Sem mais.

Naviraí-MS, 08 de setembro de 2021.
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